V skladu z dole¢ili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zpravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2006t

ZA OBVEZNISKI VZAJEMNI SKLAD PIKA

Pristaniska ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOREPristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premoZenja: BANKA KOPER d.d., PristaniShkizai 14, Koper

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ima poslovno letoaka koledarskemu in je zavezan k reviziji letnih
racunovodskih izkazov.

Koper, 12.marec 2007

! Potrjeno revizorjevo potdo s strani revizorske druzbe, vkijuo s tabelami, je na voljo na sedeZu druzbe za
upravljanje.
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11

1.2

POSLOVNO POR@ILO

Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega sklad®bvezniski vzajemni sklad PIKA
SedeZPristaniSka ulica 12, Koper
Zacetek delovanja sklad#€©2.02.1994

Obvezniski vzajemni sklad PIKA (v nadaljevanju tudiajemni sklad ali sklad) je obvezniSki
vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi investicijskapone ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investikijs kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana
sredstva se nalagajo v finare nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politikeajemnega sklada.
Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon Obve&kiega vzajemnega sklada PIKA je tako
zagotovljena razprSenost nalozb v okviru naloZhmiitike vzajemnega sklada.

Premozenje ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKAvijgrdruzba za upravljanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper. Za upravljanje prejme provijjkatere viSina je odvisna od stopnje provizije
in ¢iste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 doljmaciati Agenciji za trg vrednostnih papirjev
skladno z dolgbami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SkieATVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogoghkgezane s poslovanjem vzajemnega
sklada objavlja ¥asopisu Delo.

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ni dé&vi zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiast,
tako ni da¥ni zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov prawsdf, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja ObvezniSskega vzajemnega skRRH&A dolocajo, da druzba za upravljanje
lastnikom vzajemnega skladestega dohika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajeskiad
in se tako odraza v vrednosti enote premozenjalakla

Por@ilo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju ObniEkega vzajemnega sklada
PIKA v letu 2006

V letu 2006 se je nadaljeval trend rasti realninestnih mer (EURIBOR) in trend rasti cen na tujih
kapitalskih trgih, priSlo pa je tudi do pozitivhegaeobrata na Ljubljanski borzi. V letu 2006 je
upadlo zanimanje vlagateljev za #avanje v domé&h vzajemnih skladih. Izjema so bili novi
skladi, z naloZbeno usmerjenostjo na azijske tngeBalkan in v nekatere panoge. Ne glede na
dobre rezultate donddn skladov so bili vlagatelji usmerjeni predvsemvse bolj Stevilne in
privlacne tuje sklade.

Dne 27.12.2006 smo od Agencije za trg vrednostapirfev prejeli soglasje k spremembam pravil
upravljanja vzajemnega sklada, ki so po novem ¥klia v skupni prospekt vseh skladov v
upravljanju. Spremenjena pravila upravljanja&pejo veljati 04.04.2007.

Obvezniski vzajemni sklad PIKA je ob &ku leta 2006 razpolagal &stimi sredstvi v viSini
1.017,3 mio SIT, ob koncu leta pa v visini 1.248® SIT. Vrednost enote premoZenja je v letu
2006 zrasla za 7,5% Stevilo enot premozenja pa peyé€alo za 14,2%.

Skladno z investicijsko politiko ObvezniSki vzajeimsklad PIKA nalaga sredstva pretezno v
obveznice. Sklad je ob koncu leta 2006 imel v obiegh nalozeno 69,54% sredstev sklada, v
delnicah pa 13,60%, od tega v delnicah tujih iatidjev 6,25%.



Med najpomembnejSimi naloZzbami so bile nalozbe mide izdajateljev: KRKA, CARREFOUR,
eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX, INTEREUROP#r v obveznice izdajateljev:
SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD (SOS2E), MERCATOR (MED, KB1909 FINANCNA
DELNISKA DRUZBA (KB1909), REPUBLIKA SLOVENIJE (RS53 RS29, RS38, RS39, RS57,
RS55 in RS21), FACTOR BANKA (FB16 in FB15), KD HOWRG (KDH2), BANKA CELJE
(BCE8 in BCE7), ZAVAROVALNICA TRIGLAV (ZT01), CIMOS (CIM1), PROBANKA
(PRB7), ABANKA (AB09 in AB04), STANOVANJSKI SKLAD BB (SSR3) in NOVA KBM
(KBM7).

Sklad je leto 2006 zakll s cistim dobtkom v viSini 172.583 tisoSIT.



2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVE&ANJA JAVNOSTI

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja Obveznigkegajemnega sklada PIKA na dan 31. decembra
2006 ter z njo povezane izkaze poslovnega izidaamega toka in izkaz gibanja enot premozZenja in
vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada \kohta tedaj kotano leto. Prav tako smo za isto
obdobje revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1gednost enote premozenja, izpolnjevanje pravil o
obvladovanju tveganij, ki jih je za vzajemni sklaedpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popst
obvestil in porgil ter pravilnost in popolnost seznama povezanibbosZa vse nasteto je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada, to je druzba PRIMKIRSKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi,
d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na ggidbpravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smmuilp v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih dnuzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 110/02
73/03, 32/04 in 42/04). Revizija je d&ttovana in izvedena tako, da daje primerno zagmtpowa
ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistverapanih navedb, da je bila pri strukturi nalozb
vzajemnega sklada, iza@nu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklaghmlnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni skladedqpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in
popolnosti obvestil in pord ter pravilnosti in popolnosti seznama povezamibkeb, spoStovana
zakonodaja. Prepiani smo, da je na3a revizija primerna podlaga %a nanenje, ki je podano v skladu s
6. clenom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem ohgeg vsebini revizijskega pregleda in péita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@®in 133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdaja o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega
porcila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3 PORQILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA

Revidirali smo priloZzene tanovodske izkaze ObvezniSkega vzajemnega sklad&,PtKvkljucéujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, izkanpostja izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibamate
premozZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnsiglada v obtoku, izkaz premoZenja ter
pomembnejSih sprememb premoZenja za tedagdam leto ter povzetek bistvenih ¢umovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno péiio.
Odgovornost poslovodstva zactmovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteredgtavitev teh fanovodskih izkazov v skladu s
Slovenskim raunovodskim standardom 38 —d&aovodske reSitve v vzajemnih skladih in z Zakormm
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjerédni list RS, §t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/0Ra.
odgovornost vkljduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje noggaj kontroliranja, povezanega s
pripravo in posteno predstavitvijo&novodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno tapanavedbe
zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo usitezraiunovodskih usmeritev ter pripravo
ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okaiigh.

Revizorjeva odgovornost

NaSa naloga je izraziti mnenje o teltumovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo srapravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Tndtdi zahtevajo od nas izpolnjevanjemith zahtev
ter na&rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejgwalga zagotovila, da tanovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno nafree navedbe.

Revizija vkljwuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskilmkdzov o zneskih in razkritjin v
ractunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisniredlizorjeve presoje in vkljujejo tudi ocenjevanje
tveganj napéne navedbe v tanovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Bengevanju teh tvegani
prowi revizor notranje kontroliranje, povezano s prg@anjem in poStenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi délaokoliSéinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da biikr
mnenje o0 uspesnosti notranjega kontroliranja druBevizija vkljwuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih réunovodskih usmeritev in utemeljenosticmaovodskinh ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitvéuaovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zatim in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju soctmovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poSterestavitev finatnega
stanja ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA na damécembra 2006, njegovega poslovnega izida,
denarnih tokovter izkaza gibanja enot premozenja in vrednostit gmemozenja vzajemnega sklada v
obtoku v tedaj ko¥anem letu v skladu z Zakonom o investicijskih skiad druzbah za upravljanje in v
skladu s Slovenskim ¢ganovodskim standardom 38 —d&aovodske resitve v vzajemnih skladih

Poslovno portilo je skladno z revidiranimi tanovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3.1 Bilance stanja na dan 31.12.2006, 01.01.206631.12.2005

v tisa? SIT
Postavke Poj. | 31.12.06 | 01.01.06 | 31.12.05
|I. SREDSTVA * * * *
1. DENARNA SREDSTVA 17 21.124 41.922 41.922
2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA - 0 0 0
3. VR. PAP. IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TR NA ORG. TRGU VR. PAP| 18 907.644 904.262 904.26QR
4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJAELJEV 18 186.584 69.784 69.786
5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLAD®Y - 0 0 0
6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0 0
7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DEMRNEGA TRGA 18 133.033 0 0
8. TERJATVE 19 3.435 3.318 3.318
9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0 0
10. SKUPAJ SREDSTVA - 1.251.820 1.019.289 1.019.288
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0 0
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * * *
1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 20 1.942 1.208 1.20§
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papimedrugih finagnih inStrumentov - 0 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 20 1.942 1.208 1.204
c.) Obveznosti za pi#do davkov - 0 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déa oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. - q q
d.) Druge poslovne obveznosti - 0 0 0
2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0 0
3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 21 608 795 795
4. CISTINEIZTRZENI DOBI CKI PRI NALOZBAH *? - 0 0 86.712
5. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMO ZENJA 22 1.249.270 1.017.284 930.57]3
a.) Nominalna vrednost vigknih enot premoZenja 22 229.784 201.151 201.151
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 22 246.922 216.152 216.15p
c.) PreseZek iz prevrednotenja - 0 0 0
¢&.) Prenesentisti dobicek ali prenesenésta izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 22 599.981 570.286 483.574
d.) Nerazdeljentiisti dobitek alicista izguba obrainskega obdobja 22 172.583 29.696 29.696
6. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.251.820| 1.019.288 1.019.28§
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 q g

Pojasnila k raunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz njimi.

2 Postavka je prikazana za leto 2005, ker se po SR8M®6) winki prevrednotenja izkazujejo neposredno v postonrizidu.



3.2 Izkaza poslovnega izida za leti 2006 in 2005
v tisa? SIT
Postavke Pojasnilo 2006 2005
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 44.500 46.607
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 4.083 3.811
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 24 0
4. IZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 4 25.800 6.658
5. NEIZTRZENI DOBUKI PRI NALOZBAH 5 29.555 0
6. DRUGI PRIHODKI - 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI - 103.962 57.076
8. ODHODKIV ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 13.019 17.356
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 1.606 573
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 8 720 759
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 9 734 717
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 10 701 237
13. ODHODKI ZA OBRESTI 11 3.651 2.179
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 12 29 367
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 13 3.585 3.227
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 14 8.352 0
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0
18. DRUGI ODHODKI 15 140 54
19. SKUPAJ ODHODKI - 32.537 25.469
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 16 71.425 31.607
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 16 241.955 73.76
22. IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLACILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 16 140.797 75.67
23. 7E RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM - 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 16 172.583 29.696
26.CISTI DOBICEK NA ENOTO PREMOZENJA 16 751,01 147,63
Pojasnila k réunovodskim izkazom so delgw@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v posezz njimi.
3.3 lzkaza denarnih tokov za leti 2006 in 2005
v tisa? SIT
Postavka 2006 2005
1. Prejemki od vpkéil enot premoZenja vzajemnega sklada 396.599 126.522
2. Izdatki za pkédlo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnédgds. 231.584 205.434
3. Dobgek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja 165.015 -78.912
5. Prejemki pri prodaji nalozb 271.056 1.072.898
6. Izdatki pri nakupu nalozb 442.134 1.006.597
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 44.404 53.835
8. Izdatki za pléilo obveznosti 59.139 24.316
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -185.813 95.820
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja in upravljanju premozZenja -20.798 16.908
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 21.124 41.922
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju -20.798 16.908
13. Za&etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 41.922 25.014




3.4 lIzkaza gibanja enot premoZenja in vrednostioerpremozenja vzajemnega sklada v
obtoku za leti 2005 in 2006

Izkaz gibanja v letu 2005 v tisa® SIT
- L . Premiki v Premiki v | Premiki iz invest. Stanje

Elementi investicijskih kuponov| Stanje 31.12.04 invest. kuponih| invest. kupone kuponov 31.12.2005
Prodani investicijski kuponi 380.063 q 52.75) -8B4 383.364
Vracunani tekai dob. (zguba) v 193.320 -193.320 73.766 ] 73.76p
ceni prodanega kupona

Vracunani tekai dob. (izguba) v -13.765 13.765 0 -75.677, -75.677
ceni izpl&anega kupona

Prenesentisti poslovni izid 278.311 205.263 0 @ 483.574
- prenesentisti dobicek 293.655 205.263 0 0 498.918
- prenesenaista izguba -15.344 0 0 0 -15.344
Cisti poslovni izid posl. leta 25.707 -25.707 31.607 0 31.607
Prevrednotovalni popr. inv. kup 38.564 D D -4.625 33.939

- splo3ni 38.564 0 0 -4.625 33.939
Skupaj investicijski kuponi 902.200 0 158.130 -129.757 930.573
Izkaz gibanja v letu 2006 v tisa? SIT

Nominalna vrednost
vpla¢anih enot

premozenja 201.151 0 201.151 73.035 0 -44.402 229.784
Vplaéani presezek

enot premoZenja 216.152 0 216.152 30.770 0 0 246.922
Presezek iz

prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti

poslovni izid 483.574 86.712| 570.286 0 29.696 0 599.981
- prenesentisti

dobitek 483.574 86.712| 570.286 0 29.696 0 599.981
- prenesendista

izguba 0 0 0 0 0 0 0

Nerazdeljeni gisti
dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 29.696 0 29.696| 172.583| -29.696 0 172.583
SKUPAJ INV.
KUPONI 930.573 86.712 | 1.017.285| 245.618 0 -44.402 | 1.249.270

Razlika med prenesenitistim dobtkom na dan 31.12.2005 in 1.1.2006, v viSini 86.74& SIT,

je nastala s prehodom na SRS 2006, &tkbm uporabe 01.01.2006. Neiztrzeni kapitalskii&kib
(pobotani z neiztrzenimi kapitalskimi izgubami) Bt po stanju na dan 31.12.2005 preneseni v
preneseni poslovni izid. Od 01.01.2006 se neiztrkepitalski dobéki izkazujejo med prihodki in
neiztrzene kapitalske izgube med odhodki za tistezbe, ki se vrednotijo po poSteni vrednosti
preko poslovnega izida.



3.5 Priloga k ra&unovodskim izkazom

3.5.1Predpisi za sestavljanje danovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 200€estavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaayyjanje, (Uradni list RS, §t.: 110/02, 73/03,
32/04, 42/04, 26/05 ,68/05, 28/06, 114/06; v nadalpju ZISDU -1),

- Sklepa o letnem poédu investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 06,

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidirandgtnega oziroma polletnega péita
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/03),

- Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obseguvsebini revizijskega pregleda in p&ita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@3)

- Slovenskega rainovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

Porciila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.
3.5.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno 266, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem pdaitu investicijskega sklada, vsebini njihovih pril@gpojasnili,
analittnem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk véaovodskih izkazih in pravilih za
izratunavanjeciste vrednosti sredstev investicijskega sklada,kef®m o podrobnejSi vsebini
povzetka revidiranja lethega oziroma polletnegaofitar investicijskega sklada (Uradni list RS
80/3) in s prospektom ter pravili upravljanja vzajega sklada.

Za potrebe revidiranja potib, obvestil in vrednosti enote premozenja sta lilarana naslednja
naklju¢no izbrana datuma:

- 11.april 2006 in

- 21.april 2006.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.10@.
3.5.3Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodkobresti, prihodki od dividend, drugi fin&m
prihodki, iztrzeni doliki pri nalozbah, neiztrzeni datki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papigesojil in
depozitov do dneva, na katerega se sestavi izkslpyptega izida. Ob nakupu naloZbe, v katero so
Ze vra&unane obresti, se prikaZejo kot prihodek in wigini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodken@slova dividend, ki izvirajo iz finanih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripjzmd nastanku terjatev za dividende in
vkljuc¢ujejo tudi prevrednotovalne popravke za dnevno nadvotenje terjatev iz naslova dividend
v tuji valuti. Dividende, za katere ni na razpolaggeh podatkov, se pripoznajo najkasneje na
datum prejema dividende.

Drugi finareni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloweaifivnih teiajnih razlik,
pripoznanih v skladu z vrednotenjem figarh instrumentov

Iztrzeni dobkki pri nalozbah zajemajo vse pozitivhe razlike m@ddajno vrednostjo prodanih
nalozb in njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrestjtona dan 01.01. obfanskega leta.
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NeiztrZzeni dohbiki nastanejo zaradi po¥anja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vretino
prek poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizx druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi
z banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjerdhodki v zvezi z obvé&njem naloZbenikov,
odhodki v zvezi s trgovanjem, odhodki za obrestiygil finartni odhodki, iztrzene izgube pri
nalozbah, neiztrzene izgube pri naloZbah, odhizdkaslova slabitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovpgijo, obra&unano druzbi za upravljanje, v
viSini 1,30% od povprne letnediste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavija &lmana provizija za opravljanje skrbniskih
storitev, ki v skladu s pravili upravljanja oz. mutipo znaSa 0,12 % odiste vrednosti premozenja
vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeaeklada in se jih razmeji v okviru poslovnega
leta.

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldaegem, ki lahko
bremenijo sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko rajjejo v okviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslgdacil organizatorju trga, borznemu
posredniku, klirinsko depotni druzbi, skrbniku irudi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev.

Drugi finargni odhodki vkljuitujejo predvsem negativnestgne razlike.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz hastmraaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se
jih vrednoti po poSteni vrednosti preko poslovniiga.

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejd pekotiraja@ih vrednostnih papirjih in
predstavljajo vrednost slabitve, ki se za nekaii@jkapitalske inStrumente ne more odpraviti
preko poslovnega izida, za dolZzniSke vrednostnerjpapa je odprava slabitev preko izkaza
poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroSkesifeega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in uposteva v vrednosti enote premozenja ranenetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni dédtega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizirab prodaji investicijskega kupona, v obliki
kapitalskega dobka zaradi pové&ane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadila davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki Izengevanje prihodka za prodane investicijske kupondzenaevanje prihodka za
izplagane investicijske kupone zajemata ptarge dobika pri prodaji investicijskin kuponov in
zmanjSanje dobka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkaziaw bilanci stanja

Finartne nalozbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelognega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti &iia

- finanéne nalozbe v posojila ali

- za prodajo razpolozljiva fingna sredstva.
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Pri obr&unavanju nakupa fingne naloZbe se v knjigovodskih razvidih in bilantarga tako
financno sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgava@r velja tudi za obtanavanje
prodaje finatine nalozbe. Ta @ se uporablja za vse nakupe in prodaje fénimnaloZb.

Finartna sredstva in finame obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjgemejo naslednje
postavke:

- Postavkadenarna sredstvazajema dobroimetje na posebnem denarngmniainvesticijskega
sklada v domé in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valotae dnevno vrednotijo po srednjem
tetaju Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo dadiana likvidna sredstva, ki sluzijo za
namene zagotavljanja likvidnosti v primerwijie izplagil iz investicijskega sklada ter v primeru, da
tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kdoc¢dapravijavec investicijskega sklada z
zabelezko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidnadstva zajemajo predvsem depozite na
odpoklic, ki se dnevno obrestujejo in ostale dampodite, zajemajo pa tudi druge denarne
ustreznike (kratkorne menice).

- Postavkalepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri dorgia in tujih bankah, za katere
se dnevno obtminavajo pripadajge obresti, skladno s pogodbenimi dflio Dani depoziti
vkljucujejo kratkor@éno vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tgimokom dospelosti do 12
mesecev. Sredstva se obrestujejo dnevno.

- Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajemaoiiad v vrednostne papirje in inStrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziratrgu (v skladu s seznamom organiziranih
trgov, navedenih v pravilih upravljanja) vrednoktmpiapirjev, domé&h oziroma tujih izdajateljev.
Vrednotijo se po poSteni vrednosti preko poslovnegka, po zakljgnem t€aju trga na katerem so
kupljeni. Vrednostni papirji in inStrumenti denagaetrga se dnevno prevrednotijo po srednjem
tecaju Banke Slovenije.

- PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema nalozbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organizin trgu vrednostnih papirjev, vendar so
likvidne in je njihovo vrednost moge kadarkoli nataino dolaiti.

- Postavkanvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih padpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjezirmma s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

- Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trgavkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke inStrumente #triimente denarnega trga, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trgugeorganiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v préwilipravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni
papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimng trguje na organiziranem trgu se vrednotijo po
nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni pjagn inStrumenti denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih, ki pa niso iz sezatmgov skladno s pravili upravljanja se vrednotijo
po posteni vrednosti skozi poslovni izid po zaéljam t€aju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavkaerjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirgeleze v kapitalu, terjatve
iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatse izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fiaiih oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno previ@djejo po
srednjem téaju banke Slovenije. Terjatve se Wetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnih
listin, ob predpostavki, da bodo tudi fdme. Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti
obratunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestawnch stanja.
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- Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev ingi
financnih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obwestn za pldilo davkov, obveznosti iz
naslova razdelitve dokka oziroma drugih izptal imetnikom enot premozenja in druge poslovne
obveznosti. Obveznosti v tuji valuti se dnevno peewvotujejo po srednjemdau banke Slovenije.
Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkata se prevrednotujejoe je v pogodbi tako
dologeno. Tudi obresti se olanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi deélb.

- Postavkdinanéne obveznostivkljuéuje obveznosti za najeta posaijila.

- Postavkapasivne ¢asovne razmejitve vkljucuje razmejene stroske revidiranja in oldzga
nalozbenikov.

- Postavkabbveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enotpremozenjasestoji iz:
- nominalne vrednost valanih enot premozenja,
- vpl&anega presezka enot premoZzenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega dohika ali prenesendste izgube iz prejSnjih ob¥anskih obdobij in
- nerazdeljenegéistega dohika ali ¢iste izgube obravnavanega ohraskega obdobja do dneva
izdelave raunovodskih izkazov.

Izratun nakupne in prodajne vrednosti enote premozéafig#] ter prerdun vplail in izpladil enot
premoZenja investicijskega sklada se opravljajo nadin, doloten v pravilih upravljanja
investicijskega sklada. Prodaja enot premoZenjastisijskega sklada se evidentira po metodi
FIFO.

Pripoznana finatna nalozba mora biti ob &tnem pripoznanju izmerjena po posteni vredn@si.
gre za finagno nalozbo, ki ni razvi€na med finaéna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti
prek poslovnega izida, je trebacéetni pripoznani vrednosti priSteti stroSke posla,izhajajo
neposredno iz nakupa ali izdaje fidarga sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finaime nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnegia,ziazen
nalozbe v vrednostne papirje, s katerimi se negdrga organiziranem trgu vrednostnih papirjev, Ki
se razvrstijo v netrZzne vrednostne papirje v posksizapadlosti v pldlo ali v vrednostne papirje
razpolozljive za prodajo.

3.5.5 lzkazovanje dolikov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finmem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti
prek poslovnega izida, se pripozna v poslovnemuipictk finagnih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finmem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se
pripozna neposredno v kapitalu kot p&ameje (dobiek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz
prevrednotenjage je poStena vrednost finarega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, manjSa o
njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negatpmeisezek iz prevrednotenja. lzgube kot
posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki nisogle biti poravnane s presezkom iz
prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v poslovigdu.

Dokazani dohiek ali izguba pri finathem sredstvu, ki se izkazujejo po odpiavrednosti, se
dobicek ali izguba pripozna v poslovnem izidu, ko scatakedstva prevrednotena zaradi oslabitve
ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

Prerguni finantnih sredstev, izraZzenih v tujih valutah, ki so deeapostavke, se pripoznajo v
poslovnem izidu. Pretani ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izraZzenih v tujih

valutah, se izvajajo po srednjentd@s Banke Slovenije na dan obuaa in pripoznajo v skladu z
razvrstitvijo finartne nalozbe.
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Obresti, izrgunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznagmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajooglovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
plila 0z. najkasneje s prejemom &ila.

3.5.6Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v ¢anovodskih izkazih vzajemnega sklada se upoStev@a $RK2006),
skupaj s posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tegiapjo.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbré vred v skladu s pogoji, ki jih dalb
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravhavajo enako Koti,tiki prinaSajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednoswlzrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih déio
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranegu tvrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodpl&ani nominalni vrednosti, pomnozeni $dgem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih délo
izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vremkii se priStejejo tudi obresti, iztmnane v skladu
S pogoji, ki jih dold@i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot¢stirane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se stujejo v skladu s pogoji, ki jih datoizdajatelj
pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendakaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obiez, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasnkaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot ielns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enatkkodvadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgameinatrgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnemdaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjesaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primesle izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih skupnega ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegknjpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko @dlo
za skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenjtalsevrednostni papir izkaze po dokazani
posteni vrednostiCe je dokazana postena vrednostjaend knjigovodske, se razlika izkaze kot
presezek iz prevrednotenjée je dokazana poStena vrednost manjsa od knjigkeods za razliko
oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali pow&nje vrednosti naloZzbe, izmerjene po posteni vrstilipoek poslovnega izida,
se izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzehigek pri nalozbah.
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Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na oigganem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
Vv netrZzene vrednostne papirje v posesti do zaptdiosplacilo ali v vrednostne papirje,
razpolozljive za prodajo, njihovo prevrednotenjespavidentira v skladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno nanizganem trgu vrednostnih papirjev se
upoSteva zadniji taj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjenanem t&ju organiziranih
trgov vrednostnih papirjev, na katerih so bili vmedtni papirji kupljeni.

Zadnji dnevni téaj je zakljini tetaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdprimerljiv
tecaj, ki ga objavi organizator trga in je rezultatagjenih poslov.

Sklad vrednoti finatne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnegda,ziazen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na rozyanem trgu vrednostnih papirjev, ki se
razvrstijo v netrzne vrednostne papirje v skupimaricnih sredstev razpolozljiva za prodajo ali v
posesti do zapadlosti v gito.

3.5.7 Pojasnila k rédunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti v tisa? SIT
DeleZz med DeleZz med

Postavka 2006 | inodki v9) | 2°%° | prihodki (v %)

Prihodki od obresti dolgosmih vrednostnih papirjev 41.954 40,36 42.894 75,15

Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 1.234 1,19 2.867 5,02

Prihodki od obresti od posojil in depozitov 1.312 1,26 846 1,48
SKUPAJ 44.500 42,81 46.607 81,66

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev, v visini 41.954 ts&IT, so prihodki od
obresti vrednostnih papirjev naslednjih izdajateljBTC D.D. (BTC1E), HOTELI BERNARDIN
D.D. (HTB1E), NOVA KBM D.D. (KBM2, KBM3, KBM7), SLOVENSKA ODSKODNINSKA
DRUZBA (SOS2E), STANOVANJSKI SKLAD RS (SSR1E, SSR®SR3), ABANKA D.D.
(ABO4, AB06, AB09, VIP5, VIP3E, VIP4E), REPUBLIKA LI®OVENIJA (RS10, RS18, RS21,
RS22, RS23, RS26, RS27, RS29, RS32, RS38, RS3%B, b0, RS53, RS54, RS55, RS56,
RS57, RS58, RS60), NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. (N8, BANKA CELJE D.D.
(BCE7, BCE8), PROBANKA D.D. (PRB4, PRB6, PRB7), HRVESTMENTS D.D. (KDOL1E),
MERCATOR D.D. (MEO1), NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. KLB16),
ZAVAROVALNICA TRIGLAV (ZT01), CIMOS D.D. (CIM1), KD HOLDING D.D. (KDH2),
FACTOR BANKA D.D. (FB14, FB15, FB16), POSTNA BANKASLOVENIJE D.D. (PBS5),
DEOS D.D. (DEO1) in KB1909, FINARINA DRUZBA D.D. (KB1909).

Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev, v viSini 1.234 t&s&IT, so prihodki od
obresti zakladnih menic Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posojil in depozitov so pilki od depozitov pri Banki Koper d.d..

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
DeleZz med DeleZz med

Postavka 2006 1 inadki v96) | 2°°° | prhodki (v %)

Dividende delnic domah izdajateljev z borzne kotacije 2.696 2,59 2.989 5,24

Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kojaci 1.314 1,26 765 1,34

Dividende delnic domah izdajateljev s prostega trga " 0,07 57 0,10
SKUPAJ 4.083 3,93 3.811 6,68
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V letu 2006 je Obvezniski vzajemni sklad PIKA ptajevidende naslednjih druzb:

Z. §t. Podjetje Vrednost v SIT % od dividend % v prihodkih
1 BOUYGUES 129.373,349 3,17 0,12
2 CARREFOUR 309.071,36 7,57 0,30
3 FRANCE TELECOM 179.709,68 4,40 0,17
4 GORENJE D.D. VELENJE 156.500,0D 3,83 0,15
5 HELIOS DOMZALE D.D. 72.950,00 1,79 0,07
6 INTEREUROPA D.D. KOPER 1.513.000,0p 37,06 1,46
7 ISTRABENZ D.D. KOPER 191.660,0 4,69 0,18
8 KRKA D.D. NOVO MESTO 400.950,0(4 9,82 0,39
9 LUKA KOPER D.D. 312.000,00 7,64 0,30
10 PETROL D.D. 46.000,0d 1,13 0,04
11 PIVOVARNA LASKO D.D. 75.780,00 1,86 0,07
12 RWE AG 218.335,72 5,35 0,21
13 SOCIETE GENERALE SA 243.532,17 5,97 0,23
14 VIVENDI SA 233.603,66 5,72 0,22
SKUPAJ 4.082.465,95 100,00 3,93

3. Drugi finanéni prinodki

V letu 2006 je imel Obvezniski vzajemni sklad PlipAzitivne t€ajne razlike v visini 24 tisbSIT.

4. 1ztrzeni dobéki pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZz med Delez med

Postavka 2006 inodki (vo6) | 29%° | prihodki (v %)

IztrZzeni dobkki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 16 0,02 941 1,65

IztrZzeni dobéki delnic domaih izdajateljev z borzne kot. 20.9683 20,17 5.647 9,89
IztrZzeni dobéki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije 4874 4,62 0 0,00
IztrZzeni dobéki delnic domaih izdajateljev s prostega trga 22 0,02 70 0,12
SKUPAJ 25.800 24,82 6.658 11,67

Iztrzeni dobéki pri prodaji domaih in tujih vrednostnih papirjev z borzne kotacyeyiSini 25.761
tiso¢ SIT, so nastali pri prodajah vrednostnih papinedajateliev: MERCATOR D.D., v viSini
5.110 tis@ SIT, KRKA D.D., v viSini 5.055 tis® SIT, LUKA KOPER D.D., v viSini 4.466 tiso
SIT, RWE AG, v viSini 3.953 tisoSIT, INTEREUROPA D.D., v viSini 1.971 tisd&SIT, PETROL
D.D., v viSini 1.669 tis® SIT, GORENJE D.D., v viSini 1.455 ti8&SIT, in ostalih vrednostnih

papirjev, v visini 2.082 tisoSIT.

5. Neiztrzeni dolaki pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
Postavka 2006 | inodki (vo6) | 2°%° | odhodki (v %)
NeiztrZzeni dohiki vr. papirjev Republike Slovenije 326 0,31 0 0,00
Neiztrzeni dohiki delnic domaih izdaj. z borzne kot. 22.227 21,38 0 0,00
NeiztrZeni dohiki obveznic domé&h izdaj. z borzne kot. 210 0,20 0 0,00
Neiztrzeni dohiki delnic tujih izdajateljev z borzne kot. 5.587 5,37 0 0,00
NeiztrZzeni dohiki delnic domdih izdaj. s prostega trga 43p 0,42 0 0,00
NeiztrZzeni dob. drugih vr. pap. dom. izdaj. s pegsttrga 769 0,74 0 0,00
SKUPAJ 29.555 28,43 0 0,00

Neiztrzene dolktke pri nalozbah, v viSini 29.555 ti&0SIT, sestavljajo neiztrzeni dali
14.859 tisd SIT,
INTEREUROPA D.D., v viSini 2.754 tigo SIT, CARREFOUR, v vi8ini 2.592 tigoSIT,
ISTRABENZ D.D., v vi8ini 2.454 tisbSIT, PIVOVARNA LASKO D.D., v viini 2.124 tisoSIT,
SOCIETE GENERALE, v visini 2.014 tigdSIT, VIVENDI SA, v viSini 981 tis¢ SIT, in drugih

vrednostnih papirjev naslednjih

vrednostnih papirjev, v viSini 1.777 t&SIT.
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V skladu s prenovljenimi SRS se od 01.01.2006 maidodki izkazujejo neiztrzene izgube pri
nalozbah, za naloZbe merjene po posteni vrednoskbpposlovnega izida, medtem ko so se v letu
2005 izkazovali pobotani z neiztrzenimi kapitalskidobi¢ki v postavki neiztrzeni kapitalski
dobicki v bilanci stanja

6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje
V letu 2006 je imel Obveznidki vzajemni sklad PlkAlhodke v zvezi z druzbo za upravljanje
(obratunana upravljalska provizija) v visini 13.019 tis8IT, kar je 40,01% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
V letu 2006 je imel Obvezniski vzajemni sklad PlK8ihodke v zvezi z banko skrbnico v viSini
1.606 tis¢@ SIT, kar je 4,94% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi z revidiranjem
V letu 2006 je imel Obvezniski vzajemni sklad PIKk@hodke v zvezi z revidiranjem v viSini 720
tiso¢ SIT, kar je 2,21% vseh odhodkov.

9. Odhodki v zvezi z obu&hjem naloZbenikov
V letu 2006 je imel Obvezniski vzajemni sklad Plikdhodke v zvezi z obvédnjem nalozbenikov
v viSini 734 tis@ SIT, kar je 2,26% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi s trgovanjem v tisa? SIT
DeleZz med Delez med

Postavka 2006 1 dhodki (v o6y | 29%° | odhodki (v %)

Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 424 1,30 196 0,77
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje 277 0,85 41 0,16
SKUPAJ 701 2,15 237 0,93

11. Odhodki za obresti

V letu 2006 je imel Obvezniski vzajemni sklad PIKA odhodke alresti dolgoronih
vrednostnih papirjev v visini 3.651 ti&oSIT, kar je 11,22% vseh odhodkov, ki jih
sestavljajo odhodki od obveznic izdajateljev: BANKJELJE d.d. (BCEB8), v viSini 902 tisSIT,
POSTNA BANKA SLOVENIJE D.D. (PBS5), v visini 557sti¢ SIT, PROBANKA D.D. (PRB6),
v viSini 458 tisé SIT, KD HOLDING D.D. (KDH2), v viSini 455 tisd SIT, ter ostalih vrednostnih
papirjev, v visini 1.279 tisbSIT.

12. Drugi finan¢éni odhodki
V letu 2006 je imeObvezniski vzajemni sklad PIKAegativne t&ajne razlike v visini 29 tiso
SIT, kar je 0,09% vseh odhodkov.

13. Iztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT
Delez med Delez med
Postavka 20061 dhodki (voe) | 2°%° | odhodki (v %)
IztrZzene izgube vrednostnih papirjev Republike Sioje 381 1,17 166 0,65
IztrZzene izgube obveznic dotfilaizdaj. z borzne kotacije 1.414 4,35 0 0,00
IztrZzene izgube delnic dortia izdaj. z borzne kotacije 1.43Y 4,42 1.157 4,54
IztrZzene izgube obveznic dotfilaizdaj. s prostega trga 358 1,08 1.904 7,48
SKUPAJ 3.585 11,02 3.227 12,67

Iztrzene izgube pri prodaji vrednostnih papirjewyisini 3.585 tisé SIT, so nastale pri prodajah
vrednostnih papirjev naslednjih izdajateljev: DROB®LINSKA D.D., v viSini 1.401 tis¢ SIT,
NOVA KBM D.D. (KBM3), v visini 838 tisé SIT, SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD
(SOS2E), v viSini 243 tisoSIT in ostalih izdajateljev, v viSini 1.103 tis&IT.
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14. NeiztrZzene izgube pri naloZbah v tisa? SIT

DeleZz med DeleZz med

Postavka 2006 oahodki v o) | 2% | odhodki (v %)
NeiztrZzene izgube vr. papirjev Republike Slovenije 4.798 14,75 0 0,00
Neiztrzene izgube obveznic doditaizd. z borzne kot. 2.005 6,16 0 0,00
NeiztrZzene izgube delnic tujih izdajateljev z barXot. 20 0,06 0 0,00
Neiztrzene izgube delnic dowih izd. s prostega trga 1.46p 4,49 0 0,00
Druge neiztrZzene izgube pri naloZbah b7 0,21 0 0,00
SKUPAJ 8.352 25,67 0 0,00

Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev, v viSirB3 tis@ SIT, so nastale pri vrednostnih papirjih
naslednjih izdajateljev: REPUBLIKA SLOVENIJA (RS53) viSini 1.910 tis¢ SIT, SLOVENSKI
ODSKODNINSKI SKLAD (SOS2E), v vigini 1.443 tidSIT, REPUBLIKA SLOVENIJA (RS38),
v viSini 1.006 tisé SIT, STANOVANJSKI SKLAD RS (SSR3), v viSini 586st¢ SIT, ABANKA
D.D. (AB0O4), v viSini 554 tis® SIT, REPUBLIKA SLOVENIJA (RS57), v viSini 522 tisdSIT, in
ostalih vrednostnih papirjev, v viSini 2.331 @sBIT.

15. Drugi odhodki
V letu 2006 je imelObvezniski vzajemni sklad PIKAdhodke iz naslova stroskov pilaega
prometa, v viSini 140 tigoSIT, kar je 0,43% vseh odhodkov.

16. Cisti dobi‘ek obrafunskega obdobja

Obvezniski vzajemni sklad PIKA je v letu 2006 pasibs ¢istim dobtkom v viSini 71.425 tisd
SIT, ob upoStevanju izedavanja prihodkov za vptane enote premozenja, v viSini 241.955&iso
SIT ter izen&evanja prihodkov za izptane odkupne vrednosti enote premozenja, v ViSini —
140.797 tis6 SIT, pa je nerazdeljedisti dobicek znasal 172.583 ti&®IT.

Sklad ¢isti dobicek v celoti zadrZi in ga imetnikom investicijskilugonov ne izpléuje v obdobju
imetniStva investicijskih kuponov, temy@b izpl&ilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobiek na investicijski kupon glede na Stevilo kupof@wna dan sestavitve bilance stanja
znaSal 751,01 SIT.

Bilanca stanja

17. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2006 je imel Obvezniski vzajemni skHgA denarna sredstva v visini 21.124 tiso
SIT, kar predstavlja 1,69% aktive, in sicer kot alera sredstva na transakcijskerurau druzbe, v
viSini 6.944 tis¢ SIT in sredstva, v viSini 14.180 ti&&IT, naloZena v depozit na odpoklic kot
dodatna likvidna sredstva.
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18. Vr. papirji in inStrumenti den. trga, s katerinse trguje na org. trgu vr. papirjev, inStrumenti
denarnega trga prvovrstnih izdajateljev, drugi presijivi vr. pap. in drugi instr. den. trga

v tisa* SIT
DeleZ med DeleZ med
Postavka 31.12.2006 —— T 01.01.2006 sred. (v %)
Vr. pap. in indtr. den. trga, s katerimi se trg. mag. trgu vr. pap 907.644 72,51 904.262 88,71
Vrednostni papirji Republike Slovenije 199.432 15,93 241.810 23,72
Vrednostni papirji dom#h izdaj. z borzne kotacije 452.92D 36,19 291.922 28,64
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 78.182 6,25 54.853 5,38
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev s prostega trga 177.110 14,14 315.677 30,97
InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 186.584 14,91 69.786 6,85
Zakladne menice Republike Slovenije 186.584 14,91 69.786 6,85
Drugi prenosljivi vr. pap. in drugi in3tr. denarnegtrga 133.033 10,63 0 0,00
Vrednostni papirji domé&h izdajateljev z neorg. trga 84.998 6,79 0 0,00
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z neorg. trga 48.040 3,84 0 0,00
SKUPAJ 1.227.261 98,05 | 974.048 95,56
PodrobnejSa struktura nalozb je prikazanackit8.5.8.
19. Terjatve v tisa® SIT
Postavka 31.12.2006| DEIEZMed | o) o1 ongg| Delez med
sredstvi (v %) sredstvi (v %)
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZbe 2.y31 0,22 2.548 0,25
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 047 0,06 770 0,08
SKUPAJ 3.435 0,27 3.318 0,33
20. Poslovne obveznosti v tisa? SIT
Delez med DeleZ med
Postavka 31.12.2006 ST (1724 01.01.2006 T
Obveznosti do druzbe za upravljanje 1.8p6 0,15 1.106 0,11
Obveznosti do skrbnika 116 0,01 102 0,01
SKUPAJ 1.942 0,16 1.208 0,12

21. Pasivnefasovne razmejitve

Pasivnec¢asovne razmejitve na dan 31.12.2006, v viSini 68& tSIT, so vraunani odhodki iz
naslova revidiranja letnega péia, v viSini 328 tis¢ SIT, in vra&unani odhodki iz naslova
obveg&anja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave visSini 280 tis¢ SIT.

22. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) wnpremozenja

Po stanju na bilami dan je ObvezniSki vzajemni sklad PIKA oblikova@6 investitorjev, ki so
imeli skupno 229.784,4727 enot premoZenja vzajemneglada. Vpléani presezek enot
premoZenja je znaSal 246.922 6sBIT, prenesenéisti dobicek iz prejSnjih obréunskih obdobij

599.981 tis® SIT in nerazdeljentisti dobitek 172.583 tisd SIT.

Na bilartni dan so imele tri pravne osebe @t 5%, ena pravna oseba p& ket 20% vseh enot
premoZenja ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA.

Vrednost enote premozenja ObvezniSkega vzajemndgdasPIKA je na dan 31.12.2006 znaSala
5.435,3448 SIT, na dan 31.12.2005 pa 5.056,7352 SIT

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajgasopisih Delo, Dnevnik, \ter, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbepavljanje http://www.primorski-skladi.gi
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23. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki piivali na razumevanje podanih izkazov.

3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja
Oznaka depozita Depozitna Drzava Vrednost Delez v
institucija dep. inst. vSIT sr. sklada
Depoziti pri bankah in posoijila. (skupaj) * * 0,00 0,00
Oznaka nalozbe Izdajatelj Drzava Oznaka Stevilo Vrednost Delez v Delez v
izdaj. trga VP v SIT sred. izdaji VP

VP (skupaj) * * * * 1.227.261.477,83 98,05 *

VP in inStr. den. trga -org. trg VP (skupaj) * * * * 1.094.228.205,73 87,42 *

VP — org. trg VP (skupaj) * * * * 907.643.932,92 72,51 *

VP — trg. na borzi (skupaj) * * * * 730.534.176,70 58,37 *
Delnice domaih izdajateljev * * * 5.705 77.951.844,75 6,23 *
IEKG INTEREUROPA D.D. S| LIJSE 3.50p 21.523.775,00 1,72 0,0443
ITBG ISTRABENZ HOLD. DRUZBA D.D. Sl LISE 1.000 10.553.360,0( 0,85 0.0193
KRKG KRKA D.D. NOVO MESTO Sl LISE 17 32.768.965,25 2,62 0.0049
PETG PETROL D.D. LJUBLJANA Sl LISE 3 3.553.414,5(Q 0,28 0,0014
PILR PIVOVARNA LASKO D.D. Sl LIJSE 1.004 9.552.330,04 0,76 0,0117
Obveznice domah izdajateljev * * * * 574.399.853,84 45,89 *
ABO4 ABANKA D.D. Sl LJSE 932] 22.557.717,92 1,80 *
ABO6 ABANKA D.D. Sl LIJSE 611 15.363.007,24 1,23 *
ABO09 ABANKA D.D. Sl LIJSE 1.000 26.031.468,0q 2,08 *
BCE7 BANKA CELJE D.D. Sl LJSE 1.00 25.849.010,0q 2,06 *
BCES8 BANKA CELJE D.D. Sl LISE 1.33 34.038.118,1( 2,72 *
BTC1E BTC D.D. LJUBLJANA Sl LIJSE 3.12p  5.640.797,5§ 0,45 *
HTB1E HOTELI BERNARDIN D.D. Sl LISE 19 12.336.628,44 0,99 *
KBM7 NOVA KBM D.D. Sl LISE 200 20.429.864,00 1,64 *
KDH2 KD HOLDING D.D. Sl LISE 1.440 34.711.859,57 2,77 *
MEO1 MERCATOR D.D. Sl LISE 2.000 50.689.840,0q 4,05 *
NLB16 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. Sl LJSE 104 10.194.658,04 0,81 *
NLB8 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. Sl LIJSE 40 9.740.937,20 0,79 *
PBS5 POSTNA BANKA SLOVENIJE D.D. Sl LIJSE 7P 17.948.592,00 1,43 *
PRB4 PROBANKA D.D. MARIBOR Sl LJSE 2.86 15.682.695,51] 1,25 *
PRB6 PROBANKA D.D. MARIBOR Sl LJSE 404 10.011.221,0q 0,80 *
PRB7 PROBANKA D.D. MARIBOR Sl LISE 1.10 27.742.193,6( 2,22 *
RS18 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 119 3.159.974,55 0,25 *
RS21 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 1.61 12.980.242,14 1,04 *
RS23 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 293 7.905.673,85 0,63 *
RS26 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 85 2.213.223,2( 0,18 *
RS29 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 9171 24.316.171,53 1,95 *
RS32 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 34 881.293,14 0,07 *
RS38 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 807 22.194.180,17 1,77 *
RS39 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 41.557 17.027.149,6] 1,36 *
RS48 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 210 5.190.982,94 0,41 *
RS50 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 494 12.446.019,71 0,99 *
RS53 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 1.47 38.753.423,89 3,10 *
RS54 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 70( 7.996.016,0Q 0,64 *
RS55 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 1.306  13.654.021,04 1,09 *
RS56 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 519 5.565.102,06 0,44 *
RS57 REPUBLIKA SLOVENIJA S| LISE 2.001 21.406.360,0( 1,71 *
RS58 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 337 3.445.369,84 0,28 *
RS60 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 29 297.095,14 0,02 *
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SSR1E STANOVANJSKI SKLAD RS S| LJSE 900  4.084.579,13 0,33 *
SSR2 STANOVANJSKI SKLAD RS S| LISE 19 9.194.075,74 0,73 *
SSR3 STANOVANJSKI SKLAD RS Sl LISE 32 21.773.487,9] 1,74 *
VIP4E ABANKA D.D. Sl LISE 86 684.977,79 0,05 *
VIP5 ABANKA D.D. Sl LISE 21 261.826,34 0,02 *
Delnice tujih izdajateljev * * * 78.182.478,11 6,25 *
CA.fp CARREFOUR FR AEX.FR/FR 240D 26.421.747,84 2,11 0,0003
FTE.fp FRANCE TELECOM FR AEX.FR/FR 1.000  5.020.458,04 0,40 0,0000
GLE.fp SOCIETE GENERALE FR AEX.FR/FH 500 15.408.852,00 1,23 0,0001
RXP2EX.gy eb.rexx&government Germany 2.5-5.5EX DE trX®E 874 22.106.957,74 1,77 0,0094
VIV.fp VIVENDI SA FR AEX.FR/FR 1.300 9.224.462,52 0,74 0,0001
VP —trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 177.109.756,22 14,14 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 14.068.023,75 1,12 *
HDOG HELIOS DOMZALE D.D. Sl LISE 4 10.140.873,74 0,81 0,0205
MROR MERCATA D.D. S| LISE 2.909 3.927.150,00 0,31 0,0049
Obveznice domih izdajateljev * * * * 163.041.732,41 13,02 *
CiM1 CIMOS D.D. Sl LJSE 1.200  32.033.496,0( 2,56 *
DEO1 DEOS D.D. Sl LJSE 76! 18.447.853,74 1,46 *
SOS2E SLOVENSKA ODS.DRUZBA Sl LIJSE 6.662 79.692.258,96 6,37 *
ZT01 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. Sl LIJSE 125 32.868.123,75 2,63 *

VP —trg. na drugih org. trgih (skupaj) * * * 0 0,00 *

Inst. den. trga-org. trg (skupaj) * * * * 186.584272,81 14,91 *

Inst. den. trga-den. trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. den. trga-trg. na borzi (skupaj) * * * 186.584.272,81 14,91 *
DZM40 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LIJSE 5.000  48.372.050,82 3,86 *
SZM43 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 10.00p  98.916.419,74 7,90 *
SZM44 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 4.00p  39.295.802,2] 3,15 *

Instr. denarnega trga- *

trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 0 0,00

Instr. den. trga prv.o.izd. (skupaj) * * * 0 0,00 *

Inv. kup. in del. ciljnih skladov (skupaj) * * * 0 0 *

Inv. kuponi in delnice ciljnih skladov - *
usklajeni z direktivo (skupaj) * * * 0 0,00

Inv. kuponi in delnice ciljnih skladov - *
neusklajeni z direktivo (skupaj) * * * 0 0

Sestavljeni in izp. fin. instr. (skupaj) * * * 0 0,00 *
Sestavljeni fin. instrumenti (skupaj) * * * 0 0,00 *
Drugi pren. VP in *
drugi inStr. den. trga (skupaj) * * * 133.033.27210 10,63

Obveznice domah izdajateljev * * * * 84.992.996,1( 6,79 *
FB14 FACTOR BANKA D.D. S| ' 10 24.804.381,44 1,98 *
FB15 FACTOR BANKA D.D. Sl ) 100 24.061.409,0q 1,92 *
FB16 FACTOR BANKA D.D. Sl ) 15 36.127.205,7¢ 2,89 *
Obveznice tujih izdajateljev * * * * 48.040.276,0 3,84 *
KBG1 KB1909, FINANCNA D.D. IT * 200 48.040.276,00 3,84 *
PREMOZENJE (skupaj) * * * 1.227.261.477,83 98,05 *
Ostala sredstva (den. sred., terjatve) * * * 921,76 1,95 *
SREDSTVA (skupaj) * * * * 1.251.820.499,5 100,00 *

Pri vrednotenju premozZenja vzajemnega sklada aidgpbrabljena metoda skupnega ovrednotenja.

PremoZzenje vzajemnega sklada od 01.01.2006 do.200e ni bilo predmet zastav in posojil.
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3.5.9

Izkaz pomembnejSih sprememb premozenja
PomembnejSi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2006
L . L Vrednost v % od vseh
Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP | Koli¢ina 000 SIT A

REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM43) zakladna menigatacija 5.000 49.221 3,56
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM43) zakladna menihmtacija 5.000 49.139 3,55
REPUBLIKA SLOVENIJA (DZM40) | zakladna meniJthacija 5.000 48.221 3,49
KB1909, FINANCNA D.D. (KBG1) obveznica nekot. 200 47.928 3,46
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM44) zakladna menigatacija 4.000 39.284 2,84
FACTOR BANKA D.D. (FB16) obveznica nekot. 15 35.945 @,4
KD HOLDING D.D. (KDH2) obveznica kotacija 1.44Q 351 2,50
FACTOR BANKA D.D. (FB15) obveznica nekot. 10( 23.963 73,
FACTOR BANKA D.D. (FB14) obveznica nekot. 1( 23.956 3,7
BANKA CELJE D.D. (BCES8) obveznica kotacija 900 22.104 1,60
Skupaj * * * 374.307 27,06
Skupaj vsi nakupi * * * 1.383.427 100,0
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu @00

Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP | Koli¢ina Vrednostv 000 | % od VS_Eh

SIT prodaj

MERCATOR D.D. redna delnigkotacija 700 30.800 14,65
BOUYGUES redna delnidbotacija 800 8.763 4,17
RWE AG redna delnic|aotacija 330 6.966 3,31
RWE AG redna delnic|aotacija 330 6.880 3,27
DROGA KOLINSKA D.D. redna delnic|kotacija 2.500 6.125 2,91
PETROL D.D. redna delni¢laotacija 46 4,782 2,27
LUKA KOPER D.D. redna delnidaotacija 400 4.556 2,17
MERCATOR D.D. redna delnidbotacija 80 3.480 1,65
GORENJE D.D. redna delnigatacija 500 3.048 1,45
INTEREUROPA D.D. redna delnigeotacija 500 3.000 1,43
Skupaj * * * 78.399 37,28
Skupaj vse prodaje * * * 210.309 100,00

Nakupi in prodaje nalozb, ki niso razvéeéne med finadha sredstva, izmerjena po poSteni
vrednosti prek poslovnega izida
Zap. Izdajatel;j Drzava | Oznaka Nakupi Prodaje STANJE 31.12.06
St. izdaj. nalozbe | Koliéina | Vred. v SIT Koli¢ina | Vred. vSIT | Koli¢ina | Vred. v SIT
1 | KB1909 FIN. D.D. ITL KBG1 200 47.923.040,0( 0 0,00 200| 48.040.276,0(
2 | FACTORBANKAD.D. | SI FB14 10 23.995.794,34 0 0,00 10| 24.804.381,4(
3 | FACTORBANKAD.D. | SI FB15 100 23.981.850,71 0 0,00 100| 24.061.409,0(
4 | FACTORBANKAD.D. | SI FB16 15 35.990.330,75 0 0,00 15| 36.127.205,7(
X g i i & 131.891.015,8(  * 000 * 133.033.272,1

3.5.10 Obvladovanje tvegan;

Na podr@ju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v dllss Pravilnikom o natu za
obvladovanje tveganj ObvezniSkega vzajemnega sKPAK®A, ki ga je uprava DZU sprejela dne

25.03.2005.

Podra@ja obvladovanja tveganj so:
- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganije,
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- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganje dolzniSkih vrednostnih papirjev (obresttve@ganje, tveganje kreditne bonitete
izdajatelja) in

- tveganje skrbnistva.

Druzba za upravljanje je v letu 2006 zagotavlj@aajanje postopkov za spremljanje izvajanja
ukrepov za obvladovanje tveganj iz tretjega odsaed.¢lenu ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj ObvezniSkega vzajemnegadakPIKA niso bili uporabljeni finami
inStrumenti. Tveganije se je obvladovalo z ustrazzrsitvijo nalozb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, gledeéweganost nalozbe v vzajemni sklad, v razred
4, kar ga na lestvici tveganja u¥aSv nizko do srednje tvegane vzajemne sklade.

3.5.11 Véji nakupi in vedje prodaje investicijskih kuponov

Pet najveéjih nakupov inv. kuponov ObvezniSkega vzajemnegagl PIKA Vv letu 2006
Zap. $t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZzenja v SIT Stevilo enot premozenjal
1 21.11.2006 5.396,0148 36.770,2287
2 8.11.2006 5.390,1658 18.405,0645
3 19.12.2006 5.434,4530 5.476,5226
4 6.12.2006 5.419,9125 3.660,8100Q
5 7.12.2006 5.426,8364 1.828,0697

Pet najveéjih prodaj inv. kuponov ObvezniSkega vzajemnegaasld PIKAvV letu 2006

Zap. 5t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v SIT | Stevilo enot premoZenja

1 15.11.2006 5.385,7960 11.014,6677
2 22.12.2006 5.431,7668 10.000,0000
3 30.3.2006 5.062,7617 4.322,0000
4 6.3.2006 5.062,6766 1.996,1496
5 21.2.2006 5.048,5460 1.427,1046

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stka&, ki tvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja sklada §guzba za upravljanje iz sredstev sklada
upraviena izvrsiti pldila za naslednje vrste stroskov:

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VPonganiziranih trgih VP (provizije in drugi
stroski, ki jih je treba v zvezi z nakupom oz. mjmdplaati organizatorju organiziranega trga VP,
klirinSko depotni druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jghna podlagi iz prvega odstavka @81ZISDU-1
potrebno plaati KDD,

- stroske pléilnega prometa,

- stroske revidiranja letnega pdila vzajemnega sklada,

- stroSke obva&&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavika &ena ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih
postopkov pred drzavnimi organi),

- davke in druge davie v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada ozirempeometom s tem
premozenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika
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Navedeni stroski sklada so bili v letu 2006 re&digi v viSini 16.127.551,25 SIT oziroma v viSini
1,61% povpréneciste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za uprayjadolZzna prikazati celotne stroSke poslovanja
sklada, izrazene v odstotku od povfireciste vrednosti sredstev sklada (TER).

Celotni stroski vklj@ujejo vse stroSke poslovanja sklada véfja s provizijo za upravljanje in
provizijo za skrbniSke storitve, razen transakdijsitroSkov in tem primerljivih stroSkov.
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo pordlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZiSDU-1

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porailo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU

Revidirali smo usklajenost naloZzb ObvezniSkega emajega sklada PIKA z ddfbami ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradsti RS, St. 80/03), izdanim na podlagi prvega
odstavka 77¢lena ZISDU-1, drugimi dokbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami ter z débami pravil
upravljanja investicijskega sklada v poslovnem,l&antanem na dan 31.12.2006. Za usklajenost nalozb
je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKIL8BI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagaaljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi startl revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsel@nizijskega pregleda in pafita o revidiranju letnega
porcila investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@)/odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep
zahtevajo od nas wtdovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da so nalozbe
vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija wklje preizkuSevalno preverjanje in presojanje
ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDIB#lepom o naloZbah investicijskega sklada, drugimi
dolotbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami in daéib pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju so naloZbe ObvezniSkega vzajenstéagta PIKA v letu, ki se je ké@alo 31.12.2006
v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Skiepm naloZbah investicijskega sklada, drugimi
dolotbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami, ter z déibami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.2 Revizorjevo poiflo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porciilo o vrednosti enote premozenja

Revidirali smo pravilnost izeauna vrednosti enote premozenja ObvezniSkega vzagansklada PIKA za
poslovno leto, ki se je keéamlo 31.12.2006. Za pravilnost iztena vrednosti enote premozenja je
odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKUADpravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagadiene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregledaporcila o revidiranju letnega poéda
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/6dslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajonad
natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da je vrednost enote premozZenja
Obvezniskega vzajemnega sklada PIKA dmrzana v skladu z ZISDU-1. Revizija viduje
preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov otspafiju zakonodaje ter presojanje spostovanja ppravi
0 izraunu vrednosti enote na nakijo izbrane datume. Pregagni smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju je Obvezniski vzajemni sklad PIKpoglovnem letu, ki se je koalo 31.12.2006,
vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pdyledé&unaval v skladu s predpisi in na podlagi
ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepaodrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter
vsebini revizijskega pregleda in pdila o revidiranju lethega potda investicijskega sklada, ddlenega

v prvem odstavku 8%lena ZISDU-1, in ob upostevanju délnZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.3 Revizorjevo podlo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegarkj jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porailo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan;j

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &rdov iz pravil o obvladovanja tveganj ObvezniSkegajemnega
sklada PIKA v poslovnem letu, ki se je kKafo 31.12.2006, ki jih je zanj predpisala in speejgruzba
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&ti, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih
ukrepov in nartov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavezajemnega sklada. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardiidieanja, ter Sklepom o podrobnejsSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregledaporaila o revidiranju letnega poéda
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/6dslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajonad
nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da se &di in ukrepi, namenjeni
obvladovanju tveganj investicijskega sklada, sgefiuin izvajajo. Revizija vkljduje preizkuSevalno
preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o ajbstizvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tveganj. Prepiiani smo, da je opravljena revizija primerna podlag@ase mnenje.

Po naSem mnenju je Obvezniski vzajemni sklad PIKposlovnem letu, ki se je kdalo 31.12.2006, v
vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe igrteaiz pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je Zan
predpisala druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanjereeésticijskimi skladi, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.4 Revizorjevo powdlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in pord

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA

Porciilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in patibAgenciji za trg
vrednostnih papirjev

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil poraiil ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA za
poslovno leto, ko¥ano 31.12.2006 in njihovo skladnost s stanjem, eirgzvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost ddiiten porail ter njihovo skladnost s stanjem, ki
je razvidno iz revidiranih fanovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec vzajega sklada, to je
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijski skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregledaporcila o revidiranju letnega poéda
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/@8islej Sklepa). Ti zahtevajo od nas¢mavanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotyila obvestila in potda ne vsebujejo nagaih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranlumavodskih izkazov. Revizija vkljwje preizkusevalno
preverjanje dokazov, da so obvestila in gdeo posredovana agenciji, skladna namenom, vsebino
natinom in roki por@anja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlzg@ase mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in pileoObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA, ki jilp@sredovala
Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovneetul ki se je kotalo 31.12.2006, v vseh bistvenih
pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjkinje razvidno iz revidiranih funovodskih izkazov
ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.5  Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanised

Upravljavcu ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA
Porciilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezarsklo

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenesggnama povezanih oseb, ki ga je druzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.dkoper za poslovno leto, kéano 31.12.2006, vodila v
skladu s Sestim odstavkom 13ena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznamaeganih oseb je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada to je d&ruBRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregledaporcila o revidiranju letnega poéda
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/@8islej Sklepa). Ti zahtevajo od nas¢mavanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotyvila je seznam povezanih oseb pravilen in popoln.
Revizija vkljwkuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih informacijah vsebovanih v
omenjenem seznamu. Prejami smo, da je opravljena revizija primerna podlzgaase mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKL Alpravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper povezanih oseb, za poslovno leto, ki se j@&o 31. decembra 2006, v vseh bistvenih pogledih
pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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